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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2016 Y 2015

El presente informe corresponde al afio 2016 y estd referenciado en términos acumulados al
periodo terminado al 31 de Diciembre del 2015. Las cifras presentadas se encuentran actualizadas
al 31 de diciembre del 2016.

El activo de Pacifico V Regiéon S.A. estd compuesto principalmente por una participacion de un
84,667% en la sociedad minera Punta del Cobre SA, cuyas acciones se transan también en las
bolsas chilenas. Este activo corresponde a un 97 % del activo total, por lo que es muy relevante
para los resultados de Pacifico lo que ocurra con esta empresa y la industria del cobre donde se
desenvuelve. En Notas de los Estados Financieros se hace un andlisis detallado de los riesgos de la
industria y especialmente sus efectos en la filial minera. También mayores detalles de Punta del
Cobre SAA. se pueden ver en los Estados Financieros de esta sociedad publicados en la SVS o en
su pagina web www.pucobre.cl. También de la otra sociedad que se participa con un 33% de la
propiedad, Chilepost S.A. en www.chilepost.cl . Links a estas paginas y otros antecedentes se pueden
encontrar en la pagina de la sociedad www.pvrsa.cl

Estados Financieros Resumidos

ESTADOS DE RESULTADOS RESUMIDOS Diciembre Diciembre VARIACION
2016 2015

MUSS MUSS %

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 193.028 195.701 (1,4)

COSTO DE VENTA (144.256) (163.445) (11,7)

GASTOS DE ADMINISTRACION (13.931) (15.786) (11,8)
OTROS INGRESOS Y OTROS GASTOS 40 (1.020)

GANANCIA ANTES DE IMPUESTO 34.881 15.450 125,7

Este afio, la ganancia antes de impuesto es mayor a la del periodo anterior, debido a una
disminucion de los costos de produccién de los catodos y concentrados, que fueron mayor a los
efectos negativos por la baja de venta de cobre fino en aproximadamente 1.000 MT y a la
disminucién del precio de la libra de cobre vendida de unos 4,3 centavos por libra. Sélo esta
disminucién de los costos ha permitido doblar el margen del afio pasado. También influye en la
variacion del resultado del afio pasado respecto del 2016, la diferencia de los ajustes de precios de
afos anteriores. (Efecto negativo de US$ 3,2 millones el 2015 versus un efecto positivo de US$ 420
mil este afio).


http://www.pucobre.cl/
http://www.chilepost.cl/
http://www.pvrsa.cl/

El menor costo se debe a mejores leyes de mineral, menores costos de extraccién de estos,
menores costos de los insumos y materiales en las distintas actividades de la operacion, mayor
produccion y ademas de las gestiones administrativas que se han tomado para reducirlos. También
favorece este afio, el efecto de una mayor incidencia en las ventas de cobre en concentrados
respecto de los catodos, que son de menor margen.

FLUJO DE EFECTIVO RESUMIDO Diciembre 2016 Diciembre 2015

MUSS MUSS
FLUJO EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 57.669 46.613
FLUJO EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION (16.677) (22.900)
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION (2.831) (14.285)

A pesar de la baja de los ingresos, un adecuado control de costos permite aumentar el flujo
operacional este afio.

El flujo de inversién es menor en este periodo, ajustdndose a la disponibilidad de caja. Se esta
haciendo lo mas relevante para permitir asegurar la actual operacién y la sustentabilidad en el
tiempo.

En el flujo de financiamiento se puede observar que hay una disminucion de la deuda, aunque

menor que la del afio 2015 que fue mas relevante. Ademas el primer semestre del afio 2016 se
traspas6 gran parte de la deuda al largo plazo, mejorando la posicion financiera de la sociedad.

Indicadores mas Relevantes

INDICADORES DE LIQUIDEZ Diciembre 2016 Diciembre 2015

RAZON CORRIENTE
ACTIVO CORRIENTE 1,52 0,64
PASIVO CORRIENTE

RAZON ACIDA
ACTIVO CORRIENTE - INVENTARIOS 1,25 0,46
PASIVO CORRIENTE




Mejora la liquidez en este periodo debido principalmente a la renegociacion de la deuda que era a
diciembre totalmente de corto plazo y al mejor resultado.

INDICADORES DE Diciembre 2016 Diciembre 2015
ENDEUDAMIENTO % %
PASIVO EXIGIBLE 32,0 29,7
PATRIMONIO

DEUDA CORTO PLAZO
DEUDA TOTAL 56,2 74,6

DEUDA LARGO PLAZO
DEUDA TOTAL 43,8 25,4

La deuda financiera de la Matriz Pacifico se ha mantenido practicamente sin variacién, bordeando
los US$12.500 con la amortizacién en julio de US$ 300 mil. La deuda financiera de la filial minera
Pucobre ha disminuido en US$ 19,2 millones respecto de septiembre del 2015 y en cerca de US$
2,5 millones respecto de inicio del afio, siendo actualmente de MUS$ 17.710. Ademés se renegocid
a cuatro afios plazo.

La deuda consolidada es conservadora respecto de su patrimonio.

COBERTURA GASTOS FINANCIEROS Diciembre 2016 Diciembre 2015
VECES VECES

RESULTADO ANTES IMPTO + GASTOS FINANCIEROS
GASTOS FINANCIEROS 60,8 18,0

El indicador de pago de los compromisos financieros mejora respecto del periodo anterior por el
aumento de la utilidad y baja de la deuda financiera. Tanto la sociedad filial minera como la matriz
disponen de lineas de financiamiento adecuadas para cubrir necesidades que se requieran.

Resultados

El resultado consolidado de Pacifico esta principalmente influenciado por la filial Punta del Cobre,
cuyo aporte en el 2016 (MUS$ 22.665) ha sido mayor al del 2015 (MUS$ 10.546). El precio de
venta de la libra de cobre en este periodo es menor y la venta fisica también, pero como se
sefalaba anteriormente, menores costos unitarios cercanos al 12,7% (incluido un mayor crédito por
oro y plata), hacen que el margen sea superior. En el precio de venta esta incorporado el afio 2015
un efecto negativo de US$ 3,2 millones producto de los ajustes por ventas que provienen del afio
anterior debido a las ventas con términos M+1 y M+3, mientras que en el 2016 estos efectos en el
precio son positivos en US$ 420 mil.



La filial Chilepost S.A. tiene una utilidad menor a la del periodo anterior, debido a menores ventas y
mayores gastos en la formacion de equipos principalmente en la linea lectura, deteriorando el
margen.

INDICADORES DE RENTABILIDAD Diciembre 2016 Diciembre 2015
% %

RENTABILIDAD PATRIMONIO 7,8 3,7
RENTABILIDAD ACTIVO 6,0 2,7
RETORNO DIVIDENDOS 2,6 54
Uss$ Uss$

UTILIDAD POR ACCION 0,15035 0,0671

Los indicadores de rentabilidad han aumentado, respecto del periodo anterior, por lo ya explicado
mas arriba. El retorno de los dividendos es menor por la menor utilidad a repartir de 2015 versus
la del 2014, ambas en el mes de abril o0 mayo del afio siguiente.

Indicadores de Actividad

Este indicador corresponde solamente a la filial productiva Punta del Cobre S.A. donde los
inventarios considerados son los minerales en stock mina, los concentrados en planta y los catodos
en planta, existentes al cierre de cada mes.

UNIDAD Diciembre 2016 Diciembre 2015

TOTAL ACTIVOS PUCOBRE MUSS 429.771 397.484
ROTACION INVENTARIOS VECES 55,4 43,4
PERMANENCIA DE INVENTARIO DIAS 6 8

Diferencias entre valores libro y de mercado

Al 31 de diciembre de 2016, el valor de la accion de Pacifico V Regiéon SA. es de US$ 1,12 y el
valor libro es de US$ 1,98-

Al 31 de diciembre de 2016, el valor de la accién de la subsidiaria Sociedad Punta del Cobre S.A.
es de US$3,73 a diferencia de US$ 2,49 del valor libro.



